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POLITICA DE GESTAO DE RISCO

Politica de Gestdo de Risco e Liquidez ("Politica") da Core Capital Gestora de Recursos Ltda.,
sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n? 45.695.771/0001-89, com sede na
cidade e estado de S3o Paulo, na Avenida Dr. Cardoso de Melo, n2 878, 42 andar, sala 42, Vila
Olimpia, CEP 04.548-003 (“Gestora”).

I. OBIETIVO

A presente Politica tem por objetivo estabelecer diretrizes e procedimentos que devem ser
observados e seguidos por todos os "Colaboradores" da Gestora, assim denominados os: (i)
sécios; (ii) funcionarios; e (iii) quaisquer pessoas que possuam cargos, fungdes ou posi¢des na
Gestora, para monitorar e gerenciar os riscos inerentes a atividade de gestdo de recursos de
terceiros, na qualidade de representante dos fundos de investimentos e/ou carteiras
administradas sob sua gestdo (“Fundos” e “Carteiras Administradas”, respectivamente),
visando primordialmente a preservacao do capital dos clientes da Gestora, seguindo os
preceitos, regulacdo e autorregulacdo aplicaveis, incluindo a Resolugdo CVM n? 21, de 25 de
fevereiro de 2021.

Este documento é parte integrante do programa de Compliance da Gestora e, como tal, deve
ser interpretado em consonancia com as exigéncias legais, regulatdrias, autorregulatodrias,
demais manuais, politicas, normas, procedimentos internos, e treinamentos aplicaveis.

A Gestora entende que, ao criar esta Politica, contendo regras claras e bem definidas, atendera
ndo sé as exigéncias regulatérias, mas também ao melhor interesse dos seus clientes.

Quaisquer duvidas referentes a presente Politica podem ser encaminhadas ao superior direto
de cada Colaborador ou ao Diretor de Risco e Compliance da Gestora.

Os Regulamentos dos Fundos geridos pela Gestora, pautados sempre nos principios da boa-fé,
transparéncia, ética e lealdade, deverdo sempre constar disposicdo esclarecendo que a presente
Politica, embora bastante adequada e completa, ndo constitui garantia de limitacdo da
possibilidade de perda para tais investimentos e/ou para os clientes/investidores da Gestora,
restando claro que ndo existird qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais ou
mesmo ocorréncia de patrimonio liquido negativo, conforme aplicdvel, que possam ser
incorridas pelos referidos Fundos e/ou Carteiras Administradas, de forma que a Gestora ndo
podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos suportados por seus clientes e investidores.

A politica de gestao de riscos da Core Capital Gestora de Recursos Ltda. incluird procedimentos
para a identificacdo e acompanhamento da exposicdo aos seguintes tipos de riscos:

e Riscos de Mercado: Monitoramento das flutuagGes nos pregos dos ativos que compdem
as carteiras dos fundos, considerando varidveis como taxas de juros, cdmbio, indices de
precos e outros indicadores relevantes.

e Riscosde Liquidez: Analise da capacidade dos fundos de honrar suas obrigacGes correntes
e futuras, considerando a possibilidade de venda de ativos sem impactar
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significativamente seus precos de mercado.

e Riscos de Concentragao: Verificacdo da diversificacao das carteiras, garantindo que nao
haja uma exposi¢do excessiva a um Unico ativo, emissor ou setor.

e Riscos de Contraparte: Avaliacdo da qualidade e da solvéncia das contrapartes envolvidas
nas operacgdes dos fundos, incluindo instituicdes financeiras e emissores de ativos.

e Riscos Operacionais: Identificacdo e mitigacdo de falhas nos processos internos, sistemas,

pessoas e eventos externos que possam impactar as operagdes dos fundos.

e Riscos de Crédito: Andlise da capacidade dos emissores de ativos de honrar seus
compromissos financeiros, considerando fatores como ratings de crédito e condigbes
financeiras dos emissores.

Il. Técnicas, Instrumentos e Estrutura

Para a implementacdo dos procedimentos de acompanhamento dos riscos, a Core Capital
utilizara as seguintes técnicas, instrumentos e estruturas:

e Anadlise Quantitativa e Qualitativa: Ferramentas de analise quantitativa, como Value at
Risk (VaR), stress testing e backtesting, complementadas por analises qualitativas
realizadas por especialistas em risco.

e Sistemas de Monitoramento: Utiliza¢cdo de sistemas de monitoramento em tempo real
para acompanhar a evolugdo dos riscos de mercado, liquidez, concentragdo, contraparte,
operacionais e de crédito.

e Comités de Risco: Reunides regulares do Comité de Risco e Compliance para revisar as
exposicoes ao risco, discutir cenarios de mercado e definir agdes corretivas quando
necessario.

e Limites de Risco: Estabelecimento de limites claros e definidos para cada tipo de risco,
com revisoes periddicas para ajusta-los as condi¢gdes de mercado e ao perfil dos fundos.

e Relatdrios de Risco: Elaboracdo de relatérios de risco detalhados que serdo distribuidos
aos stakeholders relevantes conforme descrito na préxima secao.

Il. Frequéncia e Destinatarios dos Relatérios de Risco

Os relatdrios de exposicdo ao risco de cada carteira de valores mobiliarios sob gestdo serdao
elaborados com a seguinte frequéncia e distribuidos as seguintes pessoas:

e Frequéncia dos Relatdrios: Relatérios de risco serdo gerados mensalmente e em situagoes
extraordinarias quando houver mudancas significativas no mercado ou na composicao
das carteiras.

e Destinatarios dos Relatérios:

Diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios do gestor de
recursos.

Membros do Comité de Risco e Compliance.
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Alta Administracdo da Gestora.
Gestores de Carteiras.
Outros profissionais da area de risco, conforme necessario.

IV.RESPONSABILIDADE E GOVERNANCA

O Diretor de Risco e Compliance, conforme definido no Contrato Social da Gestora, nos termos
da Resolugdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, serd a pessoa responsavel pelo
monitoramento dos riscos tratados nesta Politica, trabalhando em conjunto com eventuais
Colaboradores alocados na area responsavel pelo gerenciamento de risco dos ativos sob gestdo
da Gestora (“Area de Risco”).
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Essa Politica, bem como suas diretrizes, métricas, ferramentas de controle, bem como os
procedimentos no caso de verificacdo de qualquer inobservancia, ficam a cargo do Comité de
Risco e Compliance, que é formado pelo Sr. (i) THIAGO DE ANDRADE NEVES, Diretor de Risco e
Compliance; (ii) e pelo Sr. Lutfala Wadhy Neto, Analista de Risco e Compliance Sénior.

A coordenacdo direta das atividades relacionadas a esta Politica, inclusive a execucdo, o
cumprimento, a verificacdo e o monitoramento das politicas de gerenciamento de riscos, bem
como o dever de informar os casos de desenquadramento das carteiras imediatamente ao
diretor da Gestora responsavel pela administracdo da carteira de valores mobiliarios (“Diretor
Administrador de Carteiras”), sdo responsabilidades do Diretor de Risco e Compliance,
conforme definido no Formulario de Referéncia e no Contrato Social da Gestora.

O Diretor de Risco e Compliance podera delegar certas fung¢bes de controle e monitoramento a
Colaboradores qualificados para tanto, dentro do limite permitido pelas leis e regulamentagées
aplicaveis.

O Comité de Risco e Compliance é o dérgdo interno competente para definicdo/revisdo dos
limites de riscos e das regras e parametros utilizados para gerenciamento de riscos. Caso o
Diretor de Risco e Compliance verifique qualquer necessidade extraordinaria de revisdao de
limites ou redefinicdo de métricas e parametros, por conta de fatores internos ou externos,
devera convocar imediatamente reunidao extraordinaria do Comité de Risco e Compliance para
tratar do tema.

O Comité de Risco e Compliance devera se reunir no minimo mensalmente, ou de forma
extraordinaria, na hipdtese que algum de seus membros entenda necessario, sendo que suas
decisdes serdao formalizadas em e-mail e mantidas arquivadas, disponiveis aos 6rgaos
reguladores, por no minimo 5 (cinco) anos. Desta forma, compete ao Comité de Risco e
Compliance:

(i) A mensuragdo dos riscos especificos inerentes as operac¢des pretendidas e riscos
estruturais do mercado, reavaliando-os constantemente;

(ii) A avaliacdo constante dos riscos das carteiras dos Fundos e Carteiras Administradas, a
fim de identificar eventual necessidade de reposicionamento;

(iii) A avaliacdo constante de processos internos de tomada de decisdo e métricas utilizadas
como parametro para avaliacdo dos riscos das operagdes, ativos e carteiras;

(iv) O poder de veto sobre qualquer operagao estruturada.

O controle e monitoramento do risco de mercado também é parte do processo de gestdo e
decisdo de investimento, tendo em vista a analise qualitativa dos ativos realizada pelo Diretor
Administrador de Carteiras e pelos eventuais Colaboradores atuantes na equipe de gestdo de
recursos. Nesse caso, o controle e monitoramento do risco de mercado é uma obrigagao
compartilhada do Diretor Administrador de Carteiras e do Diretor de Compliance e Risco.

Cabera ao Diretor de Risco e Compliance se manifestar, em relatério préprio, encaminhado ao

Diretor Administrador de Carteiras até o ultimo dia util do més de abril de cada ano,
relativamente ao ano civil imediatamente anterior a data de entrega, a respeito das deficiéncias
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encontradas em verificacGes anteriores e das medidas planejadas, de acordo com cronograma
especifico, ou efetivamente adotadas para sana-las, nos termos da Resolu¢do CVM 21/2021.

O Diretor de Risco e Compliance é responsavel por desenvolver, aprimorar e implementar as
metodologias e procedimentos utilizados pela Gestora, a fim de garantir que os processos sejam
aderentes a legislacdo vigente.

E incumbéncia do Diretor de Risco e Compliance solicitar aos Colaboradores as adequacdes de
procedimento e conduta cabiveis, fiscalizar o cumprimento das normas estabelecidas nesta
Politica, bem como apresentar ao Comité de Risco e Compliance os parametros atuais de risco
das carteiras.

Por fim, a Area de Risco devera atuar de forma preventiva, sendo responsével por alertar,
comunicar, informar e solicitar quaisquer providéncias aos gestores frente a eventuais

desenquadramentos de limites normativos e aqueles estabelecidos internamente pela Gestora.

V. LIMITES DE EXPOSICAO

A depender do produto, alguns Fundos e/ou Carteiras Administradas geridos pela Gestora, de
uma maneira geral, poderao ter limites de exposi¢ao a risco objetivamente definidos.

A Area de Risco monitora as principais métricas de risco dos Investimentos.

Como gestora de recursos, a Gestora exercera suas atividades em conformidade com as politicas
de investimento descritas nos Regulamentos dos Fundos geridos pela Gestora, pautados sempre
nos principios da boa-fé, transparéncia, ética e lealdade, e, sempre, dentro dos limites do seu
mandato.

VI. CONCEITOS

A alternativa a gerenciar riscos é gerenciar crises. A filosofia de investimentos dos Fundos e
Carteiras Administradas geridos pela Gestora é baseada na busca por retornos consistentes,
através de processos de analise intensivos em pesquisa, com a gestdo de riscos assumindo papel
central na avaliacdo de qualquer oportunidade.

A cultura de controle de risco esta presente em todas as analises de investimentos da Gestora,
sendo de suma importancia para a Gestora e seus Colaboradores. Riscos sdo inerentes a
atividade de gestdo de investimentos, portanto, é fundamental dimensiona-los corretamente e
reavalid-los constantemente.

A existéncia de um Comité de Risco e Compliance formado por profissionais de comprovada
exceléncia na drea, aliada a um eficiente sistema de controle, tanto em termos de processos
guanto em termos de sofisticacdo técnica, traduz-se em maior seguranca e resultados mais

consistentes ao longo do tempo para os Fundos e Carteiras Administradas.

A Gestora realiza um rigoroso acompanhamento e controle do risco de liquidez, além de
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controles de potenciais riscos operacionais e legais dos Fundos e Carteiras Administradas.

Os Fundos e as Carteiras Administradas estdo sujeitos a dois controles de riscos paralelos e
independentes: o controle de risco interno da propria Gestora, gerido pelo Comité de Risco e
Compliance, e o controle de risco do administrador dos Fundos e Carteiras Administradas.

Vil. METODOLOGIA

A Gestora reconhece que o investimento de recursos nos mercados financeiros e de capitais
engloba a tomada de determinado grau de risco compativel com o retorno almejado. Dessa
forma, sem prejuizo de riscos especificos a depender do produto, os principais riscos
comumente associados sdo:

1. Risco Operacional;

2. Risco de Mercado;

3. Risco de Crédito e Contraparte;

4. Riscode Concentragdo; e

5. Riscode Liquidez.
1 - Risco Operacional
O risco operacional decorre de eventuais perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas (infraestrutura/Tl) ou de eventos
externos.
Inclui, ainda, o risco legal associado a inconformidade ou falha de contratos firmados, bem como
penalidades por violagcdo legal ou indeniza¢Ges por danos a terceiros decorrentes do exercicio
das atividades desenvolvidas pela Gestora.
Este risco é mitigado por meio da determinacdo de processos tais como segregacao de funcoes,
sistemas com acesso controlado por usuario e protegidos com senha, reducao de intervencao
humana nos processos e supervisao préxima do Diretor de Risco e Compliance.
O Comité de Risco e Compliance da Gestora atua para que 0s processos sejam constantemente
reavaliados, evitando que ocorram perdas por ineficiéncia ou inadequacgdo de processos. Todo
o processo de execucdo de ordens e checagem de posi¢oes de carteiras e custddia é feito em
uma rotina de dupla checagem (feito e conferido), além da conferéncia didria e automatica dos
Fundos de Investimento e conferéncia da cota.
Eventuais perdas associadas ao risco operacional serdao documentadas e armazenadas pelo

Diretor de Risco e Compliance em uma base de dados da Gestora, para fins, inclusive, de
elaboracdo do Relatério Anual de Compliance, nos termos da Resolu¢do CVM n2 21/2021 e do
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Oficio Circular n2 2/2021/CVM/SIN.

No que tange especificamente a riscos de infraestrutura, os dados eletronicos da Gestora sao
mantidos em servidores com acesso restrito a equipe, permitindo a integracao dos servicos de
e-mail, agenda e determinados documentos de forma compartilhada, cujos dados armazenados
sdo replicados em tempo real para um centro de dados de backup, que é submetido a revisées
de seguranca.

2 - Risco de Mercado

O risco de mercado esta associado a possibilidade de perda dos Investimentos realizados nos
Fundos e Carteiras Administradas em razao de oscilagao negativa no preco dos ativos diante das
condi¢Ges de mercado. O risco de mercado é acompanhado pela Gestora e controlado pelos
administradores fiduciarios dos Fundos geridos pela Gestora.

A Gestora ndo utiliza teste de estresse ou VaR para controle de risco dos fundos geridos.
Considerando as estratégias empregadas e o prazo de maturagao das operag¢des dos fundos, a
utilizagdo de Value at Risk (ou “VaR”) ou a determinagdo de stops objetivos ndo sdo métricas
eficientes de controle de risco. Operagdes sdo zeradas quando a tese de investimentos deixa de
ser valida.

Com relagdao as métricas adotadas, a Gestora, a depender do produto, realizard o controle de
exposicdo via sistemas terceirizados por empresas de reputacdo reconhecida no mercado
financeiro. O monitoramento das métricas de risco de mercado utiliza dados histéricos,
estatisticos e econométricos para simular o comportamento dos fatores de risco (taxas e precos)
associados aos ativos e, consequentemente, estimar seus comportamentos nos possiveis
cenarios analisados.

Para investimentos de recursos no exterior, a Gestora adotard como principal estratégia a
selecdo diligente e minuciosa dos gestores e ativos investidos, sempre respeitando o disposto
na Resolugdo CVM n2 175/2022 e suas eventuais alteragdes.

Embora o processo de controle e monitoramento do risco de mercado seja uma obrigacdo
compartilhada pelo Diretor Administrador de Carteiras e do Diretor de Risco e Compliance, a
atividade técnica da Area de Risco é totalmente independente da 4rea de gestdo e decisdo de
investimentos da Gestora.

3 - Risco de Crédito e Contraparte

O risco de crédito da Gestora esta diretamente ligado ao risco de contraparte, definido como a
possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento, por qualquer
contraparte, como a possibilidade de perdas resultantes do ndo recebimento dos valores
esperados do titulo adquirido, geralmente pela incapacidade do emissor de ndo honrar com o
principal e/ou pagamento de valores secundarios ou a possibilidade de que a outra ponta de
uma operacdo deixe de cumprir com qualquer termo estabelecido no contrato firmado entre os
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Fundos geridos pela Gestora e o terceiro.

Nos termos do Oficio-Circular n2 6/2014/CVM/SIN, emitido pela CVM com o objetivo de orientar
os gestores de recursos quanto aos procedimentos recomendaveis na aquisicdo de ativos
representativos de dividas ou obrigacdes ndo soberanas (crédito privado), bem como nos
termos do Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros, a aquisicao de
titulos privados demanda tanto o conhecimento especifico por parte dos gestores de recursos
guanto a necessidade de adocdo de procedimentos préprios para o gerenciamento dos riscos
incorridos pelas carteiras por aqueles geridas.

No caso de contratos de balcdo (swaps, opg¢Oes, etc.), as contrapartes sdo escolhidas
considerando-se a solidez e o rating de crédito das instituicbes. A aprovacao de limites por
contraparte nestes casos é realizada caso a caso pelo Comité de Risco e Compliance mediante
solicitagao prévia da equipe de gestao.

Serdo permitidas opera¢des de Crédito Privado, observando-se o limite impostos pela
regulamentacdo vigente, regulamento dos Fundos e, sempre que aplicdvel, pelo Comité de Risco
e Compliance, exclusivamente quando a contraparte for instituicdo financeira com sede no
Brasil, sendo, portanto, regulada pelo Banco Central do Brasil ou quando se tratar de valores
mobilidrios emitidos por empresas nao-financeiras de capital aberto (apenas como exemplo,
mas ndo se limitando: debéntures ou NPs).

As contrapartes das operacdes de Crédito Privado deverdao ser submetidas a aprovacgao do
Comité de Risco previamente a realizagdo dos investimentos pela Gestora e deverdo ser
reavaliadas semestralmente pelo Comité de Risco e Compliance.

No caso das operacgdes onde a contraparte seja uma instituicdo financeira, o prazo méximo para
o vencimento de cada contrato ou titulo ndo podera exceder 3 meses.

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito e de contraparte nos Fundos e Carteiras
Administradas, quando aplicdvel, vale destacar algumas das medidas adotadas:

Custddia Qualificada:

Os Fundos geridos pela Gestora contam com servico de custédia qualificada, de forma que todas
as operacgGes de acles listadas na B3 sdo liquidadas junto a um Unico membro de liquidacgdo.
Dessa forma, é possivel que a Gestora realize a compensacao das operagdes de venda de ativos
com as operagdes de compra, liquidando apenas a diferenca das operacbes e, portanto,
mitigando o risco de crédito. Além disso, a escolha do membro de liquidacdo é feita de maneira
criteriosa, privilegiando grandes participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia.

Ativos de Crédito Privado:

Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos Fundos controlados pela Gestora ou
Carteiras Administradas, deve ter limite previamente estabelecido, para cada Fundo e Carteira,
pelo Comité de Risco e Compliance. Ao investir em ativos sujeitos a risco de crédito privado, o
Comité de Risco e Compliance avaliara e definira um limite maximo de exposi¢cdo aquele emissor.
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Serao determinados limites para a realizacdo de operacdes sujeitas ao risco de crédito, sendo
consideradas ndao somente as condicdes nominais do emissor e do mercado, mas também as
condicOes estressadas com base em cenarios probabilisticos e histéricos. A autorizacdo de
determinada operacdo pelo Comité de Risco e Compliance ndo deve ser vista como autorizacao
automatica para operacdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Limites de crédito mais restritivos do que os presentes na politica de investimentos dos Fundos
poderdo ser atribuidos no ambito dos comités internos da Gestora, os quais deverdo ter validade
predeterminada e contar com possibilidade de revisdo antecipada em fungdo do
comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar na decisao de
investimento inicial.

A Gestora devera investir preferencialmente, em ativos de crédito privado de emissores pessoas
juridicas que tenham suas demonstra¢des financeiras auditadas, anualmente, por auditor
independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central do Brasil, ficando excetuado da
observancia do disposto neste item o ativo de crédito privado que conte com: (a) cobertura
integral de seguro; ou (b) carta de fianca ou (c) coobrigagdo integral por parte de institui¢es
financeiras ou seguradoras ou empresas que tenham suas demonstragdes financeiras auditadas
anualmente por auditor independente autorizado pela CVM e/ou pelo Banco Central do Brasil.

Nesse sentido, os mesmos procedimentos de analise de risco de crédito descritos acima deverao
ser adotados para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacdo.

Previamente a implementac¢do da operacdo, a Gestora deve assegurar que terd pleno acesso as
informacdes que julgar necessdrias a andlise de crédito para compra e para acompanhamento
do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da operagdo ou a ela
acessorios.

A Gestora buscard utilizar a combinacdo de analises quantitativas e qualitativas. Em
determinados casos, a utilizacdo de calculos estatisticos baseados nos indices financeiros ao
devedor deve ser acompanhada de uma andlise, também devidamente documentada, que leve
em considerag¢do aspectos como a reputacdo do emissor no mercado, a existéncia de pendéncias
financeiras e protestos, possiveis pendéncias tributarias, multas e outros indicadores relevantes.

Para fins de monitoramento dos Ativos de Crédito Privado, a Gestora adota as seguintes praticas,
ora constantes no Oficio-Circular n°® 6/2014/CVM/SIN e no Codigo ANBIMA de Administragdo e
Gestao de Recursos de Terceiros:

e Levarem consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate
e os periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para
um determinado periodo definido de acordo com as caracteristicas dos investidores e
dos investimentos da carteira dos Veiculos;

e A possibilidade de se utilizar mercado secunddrio para venda de ativos também deve
ser um fator considerado na gestdo de liquidez de ativos de crédito privado;
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e Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversao de carteira em caixa ou um
percentual de liquidez imediata das transacdes de crédito, a ser definida pelo Comité de
Risco e Compliance;

e Oscontroles e processos da Gestora sdo capazes de:

l. Fazer o cadastramento dos diferentes ativos que podem ser negociados pelos
Fundos, possibilitando armazenar caracteristicas desses ativos, tais como:
modalidade de crédito, datas e valores de parcelas, datas de contrata¢do e de
vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisicdo pelos Fundos,
informagdes sobre o rating da operagao na data da contratagao, e quando aplicavel,
dados do cedente e dados do sacado (em operagdes cujo cedente ndo possua
retencdo substancial de riscos e beneficios sobre o ativo), devendo tais
caracteristicas serem objeto de andlise pelo Comité de Gestdo de Risco e
Compliance;

Il. Fazer a precificacdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco e
preservar a memdria de calculo, incluindo as férmulas e varidveis utilizadas no
modelo;

Il Emitir relatdrios gerenciais para monitoramento das opera¢des adquiridas, bem
como mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de operag¢des
com caracteristicas semelhantes, a exposicdo ao risco de crédito em condi¢Ges
normais e em cenarios estressados;

Iv. Projetar fluxos de caixa nao padronizados, representar curvas de crédito e calcular
valor presente das operacoes.

A Gestora deve avaliar periodicamente a qualidade de «crédito dos principais
devedores/emissores dos ativos de crédito ou direitos creditérios, conforme o caso, adquiridos
pelos Fundos e/ou Carteiras Administradas, com periodicidade de revisdo proporcional a
qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as
reavaliacBes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos
direitos creditdrios, se o caso, sendo necessario documentar todas as reavalia¢Ges realizadas.

As avaliacGes de que trata o paragrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis para o
administrador fiducidrio, sempre que solicitadas, pelos prazos previstos na regulamentacdo em
vigor. Nas reavalia¢des, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execucdo das garantias
dos ativos. Toda alocacdo a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e gerida
continuamente, sendo parte integral da estratégia de gestdo e incluida nos relatérios diarios
checados pela Area de Risco.

Na definicdo de limites de concentracdo em funcdo de crédito, serdo utilizados,

preferencialmente, ratings atribuidos pelas trés principais agéncias de classificacdo existentes:
Fitch Ratings, Moody’s e Standard and Poors.
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Por fim, tendo em vista as importantes questdes legais envolvidas nas operacdes de crédito, a
Gestora deve avaliar sempre a necessidade de contratacdo de terceiros para verificacdo dos
contratos que formalizam os créditos. Em casos complexos ou quando se perceba que talvez
falte a expertise necessaria, a analise juridica deve ser conduzida por escritério especializado no
setor. O relatdrio ou parecer juridico deve ser devidamente documentado e submetido para a
apreciacdo do Comité de Risco e Compliance.

4 - Risco de Concentragao

Considerando a sistematica dos Fundos e Carteiras Administradas, o risco de concentragdo é a
possibilidade de perdas decorrentes da ndo diversificagdo de classes de ativos ou setores
econdmicos. A andlise de risco leva em consideragdo os ativos finais, uma vez que poderao ter,
a depender de seus regulamentos, limites e parametros diferentes, em considera¢do do perfil
de risco de cada um. N3o obstante, os limites e parametros de investimento definidos sempre
serdo seguidos e serdo respaldados com base em estudos e analises quantitativas e qualitativas.

Com o objetivo de monitorar o risco de concentracdo na carteira dos Fundos e Carteiras
Administradas, a Area de Risco produz relatérios didrios tomando por base os pardmetros
estabelecidos pelo Comité de Risco e Compliance.

Para fins de gerenciamento de riscos de concentracdo, os relatérios didrios das exposicdes dos
Fundos devem conter detalhes das exposicGes por papel, setor, long short, exposi¢cdo cambial,
exposicdo a juros pré-fixados e titulos indexados a inflacdo.

N3do obstante, vale destacar que alguns Fundos ou Carteiras Administradas podem possuir
estratégia especifica de concentragdo em poucos ativos ou emissores onde os limites de
concentragao descritos acima podem ndo existir, sempre em observancia a regulamentacdo em
vigor.

5 - Risco de Liquidez

O risco de liquidez como a possibilidade de o Fundo ou a Carteira Administrada ndo ser capaz de
honrar eficientemente suas obrigacGes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive
as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagGes diarias e sem incorrer em
perdas significativas, bem como é a possibilidade de ndo conseguir negociar a preco de mercado
uma posicdo, devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente
transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

Dessa forma, a Gestora deve ter capacidade de honrar pedidos de resgates de seus clientes,
sempre que solicitados, e sem que isso implique em venda dos ativos a custos abaixo do
esperado ou em volume que afete negativamente o preco de mercado.

O monitoramento de risco de liquidez abrange Fundos e Carteiras Administradas nos quais os

investidores podem solicitar o resgate de cotas a qualquer momento, observadas suas regras de
caréncia, e excluindo-se Fundos fechados, que possuem regras de liquidez préprias.
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A metodologia, melhor descrita no Anexo |, utilizada para o controle de risco de liquidez aborda
diferentes aspectos, como a concentra¢do do passivo do Fundo, os resgates programados, a
liquidez histérica dos ativos em carteira, historico de resgates e mudancas no padrao de liquidez
destes ativos.

Para auxiliar calcular o risco de liquidez do passivo, a Gestora utiliza-se de informacdes
fornecidas pelo administrador fiducidrio, bem como matriz referéncia fornecida mensalmente
pela ANBIMA.

O controle do risco de liquidez é feito diariamente para todos os Fundos abertos ndo exclusivos
ou restritos. Os relatérios para este controle sdo retirados diariamente e armazenados
eletronicamente por um membro do Comité de Risco e Compliance.

Caso o nivel de liquidez das carteiras dos Fundos ou Carteiras Administradas fuja aos limites dos
critérios descritos, o Diretor Administrador de Carteiras sera informado pelo Diretor de Risco e
Compliance, sendo solicitada a reducdo do estoque de posi¢des dos fundos até que se atinja um
patamar de liquidez novamente dentro dos padrdes estabelecidos.

Para os Fundos abertos, o modelo contempla a necessidade de se gerar liquidez de um
percentual relevante do patriménio do fundo como novos resgates, que ird variar, dependendo
do grau de concentragdo do passivo do referido fundo de investimento, em adi¢cdo aos resgates
ja solicitados e ainda ndo pagos.

No lado do ativo, para a zeragem de Fundos da Gestora, considera-se a hipétese de liquidagao
diaria de, no maximo, uma fracdo do volume médio diario negociado de cada Ativo em carteira.
Para o cdlculo deste volume médio negociado, a Gestora utiliza a janela mais conservadora
dentre as de 21du e de 63du, cujos dados sdo extraidos do Bloomberg ou, na falta deste, de
outra fonte a ser aprovada pelo Comité de Risco.

O Manual de Risco de Liquidez, em poder do gestor, contempla os detalhes em funcionamento
no Sistema de Risco.

Nos momentos em que o nivel de liquidez das carteiras dos Fundos ndo esteja enquadrado nos
limites dos critérios descritos, o Comité de Risco e Compliance solicitara a zeragem de posicGes
das carteiras até que se atinja um patamar de liquidez novamente dentro dos padroes
estabelecidos.

Caso o processo de reenquadramento da carteira leve mais de 1 (um) dia para ser concluido, o
administrador dos Fundos sob gestdo sera avisado, a fim de que se avalie a necessidade e

pertinéncia das providéncias de que trata o artigo 44 da Resolugdo CVM n2 175.

No caso de Fundos exclusivos e Carteiras Administradas, o critério para gerenciamento do risco
de liquidez sera definido a quatro m&os com o respectivo cotista/cliente.

Os novos Fundos ndo exclusivos podem, eventualmente, vir a ter critério distinto para
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gerenciamento de risco de liquidez. Caso isso venha a ocorrer, a presente Politica serd atualizada
com os critérios de controle dos mesmos.

5.1 - Monitoramento de Liquidez em Situagdes Excepcionais

Em casos excepcionais ndo previstos, dependendo das condicdes do mercado, os ativos
investidos pelos Fundos podem sofrer diminuicdo de negociabilidade. Nesses casos, a Gestora
poderd ver-se obrigada a aceitar descontos ou desagios, prejudicando a rentabilidade do Fundo,
bem como enfrentar dificuldade para honrar a totalidade dos resgates solicitados, ficando
passivel de fechamento para novas aplicagdes ou para resgates, visando proteger os interesses
dos investidores, conforme estabelecido nos respectivos regulamentos.

VIll. MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMACOES

A Area de Risco tem como objetivo realizar o monitoramento didrio, em relag3o aos riscos de
mercado, concentragdo, contraparte e liquidez.

No que se refere as ordens de compra/venda enviadas as corretoras, o sistema de controle de
carteiras utilizado pela Gestora confronta as operagdes ja cadastradas ao longo do dia pelo
trader com as operac¢des reportada pelas corretoras, a fim de detectar eventuais inconsisténcias.
O resultado desse processo acarreta na divisdo de boletas entre os Fundos pelo preco médio.

Em seguida, o sistema realiza as seguintes fungdes: (i) verificagdo da alocagdo das ordens do dia
nos fundos contra a divisdo enviada para as corretoras; (ii) verificacdo de conformidade de
enquadramento dos Fundos; (iii) verificagdo de conformidade com as regras de Compliance; (iv)
verificacdo da alocagdo de ordens (preco médio); (v) geracao de relatério de conformidade, e;
(vi) armazenamento/backup das ordens executadas.

No dia seguinte, apds o processamento das carteiras pelo administrador, as carteiras sao
comparadas aos relatérios de custddia enviados pelo custodiante, pelo administrador e pela
CBLC.

E responsabilidade da Area de Risco realizar eventuais analises subjetivas de concentracio dos
Fundos e, caso identifique um risco relevante, poderd solicitar a realizacdo de reunido
extraordinaria do Comité de Risco e Compliance para tratar do tema, podendo, inclusive, sugerir
a adocgdo de um plano de a¢do para mitigagdo do referido risco.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, o Diretor de Risco e Compliance devera notificar,
imediatamente, o Diretor Administrador de Carteiras para que realize o reenquadramento a

partir do dia util seguinte.

Mensalmente, em reunido do Comité de Risco e Compliance, os relatérios produzidos serdo
analisados e, se necessario, novas métricas e parametros de gestao de riscos serdo definidos.

Além disso, nas referidas reuniées do Comité de Risco e Compliance, também, deverdo ser
discutidos os potenciais riscos operacionais que os Fundos estdo sujeitos, incluindo, por
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exemplo, a eficdcia dos sistemas de monitoramento utilizados pela Gestora.

Caso seja descumprido qualquer procedimento, ou caso seja verificada alguma situacao de risco
n3o abordada nesta Politica, a Area de Risco devera submeter a questdo ao Comité de Risco e
Compliance, com o objetivo de:

(i) Estabelecer um plano que vise o reenquadramento das carteiras aos limites
previstos em seus documentos regulatdrios ou nessa Politica; e
(ii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles

adotados pela Gestora.

Os dados de movimentagdes do mercado sdo retirados de fontes externas oficiais ou
reconhecidas amplamente pelo mercado.

IX. Metodologia de definicdo da escala de risco dos Fundos e suas classes

A Gestora serd responsavel pela classificacdo da escala de risco dos fundos e suas classes,
devendo seguir uma escala continua com pontuac¢do de 1 (um) a 5 (cinco), sendo 1 (um) para o
menor risco e 5 (cinco) para o maior risco.

6.1. Critérios para escala de Risco

Especificamente para a aplicagdo da metodologia de defini¢cdo de escala de risco dos Fundos, a
Gestora considera, além dos riscos mencionados acima, os seguintes critérios para estabelecer
a escala de risco de cada Fundo e classe geridos:

a. Risco de taxa de juros;

b. Risco de indices de precos;

c. Risco de cambio;

d. Risco de bolsa;

e. Risco de crédito;

f. Risco de liquidez;

g. Risco de commodities.

h. Demais riscos (definidos a critério do Diretor de Risco)

6.2. Tabela de escala de risco das classes dos FIF

Para cada classe de Fundo, é atribuida uma pontuacdo considerando o tipo de risco e a alocac¢do
potencial da respectiva classe, conforme tabela abaixo.

Escala de Risco

Classificacdo das Classes de FIF ANBIMA (Pontuacdo minima)
Renda Fixa Simples 1
Renda Fixa Indexado indices 1
Renda Fixa Baixa Durag¢do Soberano 1
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Renda Fixa Baixa Durag¢do Grau de Investimento

Renda Fixa Baixa Duracdo Crédito Livre

Renda Fixa Média Duragdo Soberano

Renda Fixa Média Duragdo Grau de
Investimento

Renda Fixa Média Duragdo Crédito Livre

Renda Fixa Alta Duragdo Soberano

Renda Fixa Alta Duragdo Grau de Investimento

Renda Fixa Alta Duragdo Crédito Livre

Renda Fixa Livre Duragdo Soberano

Renda Fixa Livre Duragdo Grau de Investimento

Renda Fixa Livre Duragdo Crédito Livre

Renda Fixa Investimento no Exterior

Renda Fixa Investimento no Exterior Divida
Externa

Agdes Indexado indices

Acbes Ativo Valor/Crescimento

AcoOes Ativo Dividendos

Acbes Ativo Sustentabilidade/Governanca

AcOes Ativo Small Caps

Acdes Ativo indice Ativo

AcOes Ativo Setoriais

AcOes Ativo Livre

Acoes Especificos FMP-FGTS

Acoes Especificos Fechados de A¢Ges

AcoOes Especificos Mono Ac¢oes

Ac0es Investimento no Exterior

Multimercado Alocac¢do Balanceados

Multimercado Alocagdo Dindmicos

Multimercado Estratégia Macro

Multimercado Estratégia Trading

PIWININ PP PP

Multimercado Estratégia Long and Short Neutro

w

Multimercado Estratégia Long and Short
Direcional

Multimercado Estratégia Juros e Moedas

Multimercado Estratégia Livre

Multimercado Estratégia Capital Protegido
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Multimercado Estratégia Especifica
Multimercado Investimento no Exterior
Cambial 4

X. CONSIDERACOES FINAIS

A versdo atualizada desta Politica serd divulgada a todos os Colaboradores e no website da
Gestora (www.corecapital.com.br). Sempre que necessario, em caso de duvidas, contatar o
Diretor de Risco e Compliance, diretamente, ou através do  e-mail
compliance@corecapital.com.br.

Apds a contratagao e, anualmente, todos os Colaboradores deverao aderir a esta Politica através
do preenchimento e assinatura do Formuldrio “Conhe¢a seu Colaborador” que serd
disponibilizado pela Area de Compliance.
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Anexo | — Controles e Limites

Risco de Liquidez:

o O critério estabelecido visa o acompanhamento bem préximo da liquidez dos
fundos, levando em considerac¢do tanto o passivo quanto o ativo;

o No método para afericdo de liquidez, utilizamos a seguinte férmula para
descobrirmos a necessidade de liquidez dentro da janela de resgate dos fundos:

A Necessidade de Liquidez (“NL”) considerada no modelo serd o maior valor
entre (1) RM + RP e (2) Matriz Anbima, onde:

* RP = porcentagem do Patrimdnio Liquido (PL) dos fundos que
representa os resgates programados solicitados e ainda ndo pagos;

*  RM = porcentagem do Patrimédnio Liquido (PL) dos fundos detido pelos
dois maiores cotistas ou distribuidores* do fundo, excetuando-se os
valores dos mesmos contidos em RP;

*  Matriz Anbima = dados fornecidos pela matriz de referéncia ANBIMA.

o Parafins de controle da liquidez do fundo:
* Se NL< 30%: consideraremos zeragem de 30%;
* Se NL230% e < 60%: consideraremos zeragem de NL;
* Se Necessidade de Liquidez = 60%: consideraremos zeragem de 60%.

* Cada distribuidor é considerado pelo somatdrio de todos os cotistas vinculados
aquele distribuidor.

* Caso o Fundo de Investimento possua mais de uma janela de liquidez, serd
considerada, para fins de controle do risco de liquidez, a menor das janelas (a
mais conservadora).

o No lado do ativo, para a afericdo dos indicadores de risco de liquidez, sera
utilizado o parametro indicado abaixo, que serd acompanhado pelo Comité de
Risco e Compliance:

* ADTV (Average Daily Traded Volume) nas janelas de 30 (trinta) e 90
(noventa) dias, sendo que, para cada ac¢do, o sistema usara o menor
volume dentre as duas janelas.

* Para cada ativo, consideraremos a liquidag¢do didria de 30% do ADTV da
janela mais conservadora acima.
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